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FONDEN ELEMENTA

Elementa ("Fonden”) ar en svensk specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
och riktar sig till allmanheten. Fonden forvaltas av Elementa
Management AB (“Bolaget”). Specialfonder kan ha friare
placeringsregler &n traditionella véardepappersfonder.
Fonden har med andra ord méjlighet att bedriva en annan
typ av forvaltning d4n vad som hade varit mojligt i en
traditionell vardepappersfond. Elementas inrikining syftar
till att 6ver tid och med val avvagt risktagande leverera hog
avkastning pa investerat kapital oberoende av den generella
marknadsutvecklingen. Fonden &dr med andra ord en
absolutavkastande fond till skillnad mot mer traditionella
aktiefonder vilka vanligen méts mot ett index.

Det finns inga garantier for att en investering i Elementa
kommer att vara vinstgivande. Fonden kan savél 6ka som
minska i vdrde. En investering i Fonden bor betraktas som
langsiktig, normalt minst 3-5 ar.

INVESTERINGSSTRATEGI OCH MAL

Elementa &r en analysdriven och absolutavkastande
specialfond med langsiktig investeringshorisont. Fonden
anvander sig av blankning och kan &ven investera i
foretagsobligationer. Pa detta sétt har Fonden en mdjlighet
att investera i bolagens hela kapitalstruktur vilket kan vara
attraktivt vid vissa tidpunkter. Fondens medel far placeras i
overlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar (inklusive borshandlade
fonder, sa kallade ETF:er) samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden kan anvédnda derivatinstrument. Detta kan komma
att anvdndas vid de tidpunkter da forvaltaren beddmer att
Fondens totala exponering behover justeras, exempelvis for
att skydda portfoljen mot kraftiga marknadsfall, men ingar
inte i huvudverksamheten som istéllet &r att vidlja ut ratt
bolag. I specifika fall kan derivatinstrument dven anvandas
for att kopa aktier i bolag pa ett effektivare satt &n vid ett
direktkdp av aktien. Derivatinstrument kan dven komma att
anvandas for att hedga valutaexponeringar.

Ett  ordentligt analysarbete ldgger grunden for
investeringsbeslut. Analysprocessen bestar av flera steg som
ocksa inkluderar en riskanalys. Analysarbetet &r inriktat pa
enskilda bolag men dven branschanalyser gors for att kunna
hitta intressanta teman och valja ut rétt bolag som gynnas av
mer langsiktiga trender. Kraven for att investera ar hogt

stillda och portfoljen ska darfér forviantas vara
koncentrerad.

Vilka Dbolag é&r attraktiva langsiktigt? Att forsta
affirsmodellen och  hitta bolag med uthalliga
konkurrensférdelar samt formaga att generera bade

kassaflode och tillvéaxt ar viktiga parametrar for Elementa.
Bolagen ska gdrna ocksa ha en ledande marknadsposition
och en bra ledning. Elementa dr vardeorienterad vilket
betyder att vérderingen ska vara attraktiv sett till
potentialen.

Fonden kan lédna och silja aktier (blanka) i bolag som inte
moter investeringskriterierna och/eller dr &vervarderade.
Elementa tdnker langsiktigt dven vad giller Fondens
blankningar och forsoker hitta bolag med svaga positioner
pa marknader dar de ldngsiktiga trenderna ar ogynnsamma.
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Elementa investerar i fOretagsobligationer nédr intressanta
mojligheter uppstar men har inget krav att en viss andel av
Fonden skall besta av foretagsobligationer.

Bolag noterade i Norden kommer att utgéra huvuddelen av
Elementas portfolj. Fondens medel far till maximalt 25 %
placeras pa Ovriga marknader som ar reglerade. Sadana
investeringar kommer att goras endast i undantagsfall och
med fokus pa 6vriga Europa eller USA. Denna mojlighet kan
komma att anviandas om exempelvis en branschanalys leder
fram till att en intressantare investeringsmojlighet finns
nagonstans i Europa eller USA jamfort med Norden.

Fondens huvudfokus dr mindre och medelstora bolag bade
for investeringar och blankningar.

Fondens mal dr att med ett vl avvagt risktagande uppna
maximal avkastning oberoende av aktiemarknadens
utveckling. Standardavvikelsen matt oOver en 24-
ménadersperiod bedéms hamna i intervallet 5-15 %.

Elementa har en, fo6r fonder inom kategorin
absolutavkastande (vanligen kallade “hedgefonder”), hog
avkastningstroskel (berdknas utifran 5 % &rligen) och inget
resultatbaserat arvode far tas ut om inte avkastningen efter
fasta avgifter Overstiger denna troskelranta.

MALGRUPP

Fonden riktar sig framst till institutionella investerare,
stiftelser, foretag och privatpersoner som har erfarenhet av
att investera i absolutavkastande strategier.
Placeringshorisonten bor vara minst 3-5 ar och férmagan att
bortse ifran kortsiktiga fluktuationer kommer att vara viktig.

FONDENS RISKPROFIL

Forvaltningen av Fonden &r analysdriven och riskanalysen
gors foljaktligen under processen att hitta investeringar.
Elementa analyserar risker i bolagen och branscherna.
Fonden styrs inte av en forutbestimd niva pa
standardavvikelse vilken inte anses vara av storre betydelse
for en investerare som &r langsiktig. Fondens
standardavvikelse kan komma att variera over tid. Dock ar
malet for Fonden att inte ta hogre risk, matt som
standardavvikelse, an aktieindex. Standardavvikelsen matt
over en 24-manadersperiod bedoms hamna i intervallet 5-15

%.

Fonden anvénder sig av blankning (sélja aktier som inte 4gs).
Malet for varje enskild blankning &r att leverera avkastning
pa egna meriter. Detta medfor &ven effekten att hela
portfoljen till viss del skyddas mot generella
marknadsnedgangar. Elementa har pa detta satt dven
mojlighet att generera absolutavkastning oavsett om den
generella marknaden gar upp, ned eller sidledes.

Fondens totala bruttoexponering kommer att utgora
maximalt 250 % av Fondens viarde. Bruttoexponering ar
summan av marknadsvardet av Fondens langa och korta
positioner samt exponering via derivat i foérhallande till
fondférmdogenheten, uttryckt som procent.
Nettoexponeringen kommer normalt att variera mellan -30
% till +50 % men kan komma att vara lagre eller hogre.
Nettoexponering &dr marknadsvédrdet av Fondens langa
minus korta positioner samt exponering via derivat i
forhéllande till fondformogenheten, uttryckt som procent.



Koncentrationsrisk uppkommer nidr Fonden har ett
begransat antal positioner vars utveckling far stor betydelse
for Fondens avkastning. Den mer djupgaende kunskapen
om varje enskilt bolag bedéms dock till viss del minska
denna risk. Elementa kommer dessutom att investera i
manga olika branscher och bolagen i portféljen bedéms inte
vara beroende av exempelvis ett enskilt ravarupris eller en
enskild valuta. Inget enskilt innehav i ett bolag far utgora
mer an 20 % av Fondens varde.

Likviditetsrisk &r risken att en position inte kan avvecklas i
tid till ett rimligt pris. Fonden kommer att ha positioner bade
i bolag med likvida aktier och de med begransad likviditet i
aktien. Detta kan komma att innebara en okad risk for
Fonden. Vid sammanséttningen av Fondens portfolj beaktas
likviditeten s& att en tillracklig sammanlagd likviditet
sdkerstdlls. Dessutom maste fondandelsdgare meddela om
inlésen i god tid fore utbetalning vilket ger ytterligare ett
skydd.

Nar Fondens utlandska innehav rdaknas om till svenska
kronor kommer vérdet pa fondférmogenheten att paverkas
av andrade valutakurser. Denna valutarisk kan komma att,
men behover inte, valutasékras.

Det finns risk att forvaltaren gor fel i bedéomningen av
enskilda bolag. For att minimera denna risk gors
kontinuerligt uppfdljning av positionernas utveckling samt
antaganden. Det dr ocksa viktigt att kunna omvardera
tidigare investeringsbeslut. Om Fondens virde skulle
minska med 5 % eller mer under en enskild manad sa
reduceras risknivan.

FONDENS RESTRIKTIONER
1. Fondens totala bruttoexponering kommer att
utgdra maximalt 250 % av Fondens virde.

2. Fondens innehav av Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument = utgivha av en
emittent far uppga till hogst 20 % av Fondens vérde,
under forutsattning att de innehav som ligger &ver
10 % utgor hogst 55 % av Fondens varde. Fondens
portfolj ska innehélla minst 8 olika innehav. Fonden
tar dock inneha o&verlatbara vardepapper och
penningmarknads-instrument utgivna eller
garanterade aven stat, kommun eller en statlig
myndighet i ett land inom EES till hogst 100 % av
Fondens varde under forutsittning att innehavet
hérror fran minst tva olika emissioner och en
emission inte dverstiger 50 % av Fondens varde.

3. I fondverksamheten anvédnds blankning. Fonden
far sdlja vardepapper som Fonden forfogar over
men inte d&ger (dkta blankning). Upptagna
vardepapperslan far utgbéra maximalt 100 % av
Fondens varde, med Fondens medel som sakerhet,
pa for branschen sedvanliga villkor, hos eller via
vardepappersinstitut som star under myndighetens
tillsyn.

4. Vardepapperslan motsvarande maximalt 50 % av
Fondens vérde far ges mot betryggande sakerhet
och pé for branschen sedvanliga villkor, till eller via
vardepappersinstitut, eller utlandskt finansiellt
institut som far inga sddana avtal, som star under
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tillsyn avseende sin vdrdepappersrorelse av
myndighet eller annat behorigt organ, samt ar
allmént erkant pa marknaden.

5. Fondens medel far dven placeras i fondandelar
(inklusive borshandlade fonder, sa kallade ETF:er).
Sadana placeringar far dock hogst uppga till 20 %
av Fondens virde.

6. Upptagna penninglan far utgora hogst 30 % av
Fondens vérde.

FINANSIELL HAVSTANG

Finansiell hdavstang definieras som en metod genom vilken
en AlF-forvaltare 0kar exponeringen for en fond genom lan
av kontanter eller vardepapper, eller med anvandning av
derivatinstrument eller ETF:er. Fonden far anvanda 1an och
derivatinstrument for att skapa hdvstang. Havstang innebar
att exponeringen kan bli storre 4n om den underliggande
exponeringen helt hade finansierats med Fondens egna
medel. Derivatinstrument far anviandas bade i syfte att 6ka
eller minska Fondens kanslighet mot marknadsrorelser.

LIKVIDITETSRISKHANTERING

Likviditetsrisk innebar att ett finansiellt innehav inte kan
avyttras inom den tid man o6nskar p.g.a. att det saknas
kopare till det finansiella innehavet. Likviditetsrisk omfattar
aven risken for att inte kunna mota inldsen av fondandelar
pa grund av att forvaltarna inte kan frigora tillrackligt med
likviditet. De bolag i vilka investeringar gors kan ha en
begransad omséttning i sina aktier, vilket forsvarar snabba
omplaceringar i portfdljen. Detta kan innebéara en 6kad risk
for Fonden. Bolaget gor 16pande kontroller av att Fonden har
en lamplig sammansattning av likvida tillgangar samt att
Fonden ar inom de limiter och riskmatt som galler for
Fonden. For att folja upp att riskmatten samt limiterna &r
lampliga genomfdrs regelbundna tester av riskansvarig dar
den samlade omsittningen i de aktier dar Fonden har
innehav stélls i relation till Fondens storlek. Om testerna
visar att likviditetsrisken i Fonden ar for hog ska Bolaget ta
fram en handlingsplan f6r hantering av likviditetsrisken.

INFORMATION OM RISK OCH LIKVIDITETSHANTERING
SAMT FINANSIELL HAVSTANG

Information om aktuell riskprofil och de
riskhanteringssystem som tillimpas samt uppgifter om
andelen icke likvida tillgdngar i Fonden Ildmnas i
halvéarsredogorelse och i arsberittelsen. Andringar av
vasentlig betydelse i Fondens likviditetsriskhantering
kommer att meddelas pa Bolagets webbplats. Forandringar
av anvandningen av finansiell hdvstang kommer att lamnas
pa Bolagets webbplats.

VILLKOR FOR INLOSEN AV
FONDANDELAR

Elementa har en andelsklass. Bolaget har ritt att besluta om
stangning av Fonden vilket innebér att teckning av nya
andelar inte verkstdlls. Sddant beslut om stingning av
Fonden forutsitter att Fondens forvaltade kapital genom
insattningar och avkastning uppgar till en sadan storlek att
en effektiv forvaltning forsvaras. Storleksgransen for
maximal storlek pa forvaltat kapital uppskattas i dagslaget
till cirka SEK 1,5 miljarder.

FORSALJNING OCH



Teckning och inlésen av fondandelar sker den sista
bankdagen i varje manad. Detta utgdr en avvikelse fran
lagen (2004:46) om vérdepappersfonder 4 kap 13 §, forsta
stycket forsta meningen. Teckning och inldsen sker genom
Bolaget.

Anmélan om teckning eller inlésen av fondandel skall ske
skriftligen pa sarskild blankett som Bolaget tillhandahaller.
Blanketten skall skickas till Bolaget via post, fax eller e-post.
Andelsdgare ansvarar for att anmalan ar undertecknad av
behorig person och att korrekt kontonummer anges.

Anmiélan om teckning av fondandel skall vara Bolaget
tillhanda senast fem bankdagar fore den sista bankdagen i
varje manad. Betalning skall vara Fondens konto tillhanda
senast tva bankdagar fore den sista bankdagen i varje
manad. Teckning sker den sista bankdagen i varje manad.
Utgivandet av nya andelar kommer att verkstallas per den
forsta kalenderdagen efter manadsskiftet, forutsatt att
betalning kommit Fonden tillhanda. Om betalning kommit
Fondens konto tillhanda senare 4n tva bankdagar fore den
sista bankdagen i manaden s& kommer inséttningen att
aterbetalas. Minsta belopp vid initial teckning dr SEK 50 000,
dérefter kan kompletterande insdttning ske om lagst SEK 5
000.

Anmiélan om inlosen av fondandel skall vara Bolaget
tillhanda senast 15 bankdagar fore den sista bankdagen i
varje manad. Inlosen verkstills den sista kalenderdagen i
varje manad. Anmalan om inlésen far aterkallas endast om
Bolaget medger detta.

Teckning och inlésen av fondandel verkstills till en kurs
motsvarande det enligt § 8 faststéllda fondandelsvérdet.

Teckning och inlosen av fondandel verkstills till en for
andelsdgaren vid tillfallet for ansékan om teckning eller
inlosen okand kurs. Uppgift om tecknings- eller inlosenkurs
finns  tillganglig hos Bolaget pa  webbplatsen
www.elementamanagement.se senast tva bankdagar efter
den bankdag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

AVGIFTER

GALLANDE AVGIFTER

Gallande avgifter som Bolaget tar ut vid teckning och inlsen
av fondandelar, samt for férvaltning, inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer:

Teckning: 0 %
Inlosen: 0%
Arlig forvaltningsavgift: 1,5 %
HOGSTA AVGIFTER
Hogsta avgifter som Bolaget far ta ut enligt

fondbestammelserna vid teckning och inlésen av
fondandelar, samt for forvaltning, inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer:

Teckning;: 0%
Inlosen: 0%
Arlig forvaltningsavgift: 1,5 %
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RESULTATBASERAT ARVODE

Erséttning till Bolaget utgar av den del av Fondens
avkastning som efter avdrag for fast ersattning till Bolaget
enligt ovan, overstiger avkastningstroskeln.
Avkastningstroskeln berdknas utifran 5 % arlig avkastning.
Den resultatbaserade ersattningen berdknas utifran 25 % av
den positiva avkastningen utdver avkastnings-troskeln
under varje enskild manad.

Det resultatbaserade arvodet erlaggs vid slutet av varje
maénad. Det resultatbaserade arvodet berdknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsagare
betalar lika mycket per fondandel en given manad.

Dé Fonden tar ut det resultatbaserade arvodet manatligen
kan det uppsta ett scenario, som géller for varje rullande 12-
manaders period, att Fonden gar bra i borjan av perioden
(och tar d& ut resultatbaserad ersittning en eller flera
maénader) for att sen ga sdmre en period sa att motsvarande
5 % arlig avkastning inte nas for hela 12-manaders perioden.
I'ett sadant scenario aterbetalas inte eventuell tidigare erlagd
resultatbaserad ersittning.

Om Fonden under en period uppnar en avkastning som
understiger avkastningstroskeln och det under fdljande
perioder uppstar en positiv avkastning skall inget
resultatbaserat arvode erldggas forran tidigare perioders
underavkastning i forhallande till avkastningstroskeln har
kompenserats. Saledes tillimpar Fonden vid uttag av
resultatbaserad ersattning det sa kallade “high watermark”
systemet.

AKTIVITETSGRAD

Den 1 januari 2020 trddde ny reglering avseende
informationskrav om aktivitetsgrad i fondforvaltning i kraft
medférande &andringar i Finansinspektionens foreskrifter
(2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Informationen ska beskriva hur fdrvaltningen av fonden
bedrivs och varfor ett eventuellt jamforelseindex som
anvands ar relevant, alternativt varfor valet att inte ha ett
jamforelseindex har gjorts. Syftet ar att forbéttra
investerarnas fOrutsdttningar att kunna bedoma om
storleken pa den arliga avgift som fondforvaltare tar ut for
att forvalta fonden ar motiverad i forhallande till den
aktivitetsgrad i fondforvaltningen som redovisas.

Fonden Elementa ar en sa kallad absolutavkastande fond
med malet att generera en avkastning om minst 12 % per ar,
efter avgifter och kostnader, i snitt Over rullande
trearsperioder. Forutom en djup bolagsanalys innebdr
fondens aktiva forvaltning dven att bedoma portfoljens
exponering och sammansattning i form av langa respektive
korta positioner. Denna sa kallade nettoexponering innebér
att fondens exponering mot marknaden som helhet varierar
over tid och som i sin tur ar en naturlig del av den aktiva
férvaltningen. Att ha ett jamforande index bor darmed
stallas i relation till typen av fond. Med anledning av ovan
finns det en risk att ha ett jamforelseindex vilket dirmed kan
vara missvisande. I och med detta saknas ett relevant
jamforelseindex for Elementa. Foljaktligen innebar det att
vanliga ~matt for att mata aktivitetsgraden i
fondforvaltningen, exempelvis aktiv risk, inte kan berdaknas.



RAKNEEXEMPEL — RESULTATBASERAT ARVODE
Rakneexemplet nedan visar en tidsperiod om sex manader. I
exemplet &r det fasta arvodet, som 16pande tas ur Fondens
formogenhet, redan avrdknat i de fondvarden som utgor
underlag for berdkningarna.

Fonden tar ut resultatbaserat arvode manadsvis, fOrutsatt att
utvecklingen for Fondens substansvdrde Overtraffat
avkastningstroskeln. Avkastningstroskeln dr 5 % per ar
vilket motsvarar 0,407412 % per méanad. Pa den avkastning
som dverstiger avkastningstroskeln tar Bolaget ut ett arvode
pa 25 %.

De manader da Fondens avkastning understiger
avkastningstroskeln tas inget resultatbaserat arvode ut. Den
underavkastning som darvid uppkommit rdknas av mot
framtida perioder med avkastning 6ver avkastningstroskeln.
Forst nar hela underavkastningen hamtats tillbaka kan
resultatbaserat arvode ater tas ut. Att uttaget av
resultatbaserat arvode gors kollektivt innebar att nivan dar
sadan avgift tas ut, det vill siga Fondens high watermark, ar
samma fOr alla investerare.

I exemplet redovisas utvecklingen for en enskild andelségare
som vid utgangen av 2014 investerar 10 000 kr. Fonden antas
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vid detta tillfalle vara pa sitt high watermark. Under januari
stiger andelarnas viarde med 200 kr fore avdrag for
resultatbaserat arvode. Troskeln for resultatbaserat arvode
ar 41 kr (10 000*0,407412 %). Basen for det resultatbaserade
arvodet blir ddrmed 159 kr och arvodet 40 kr. En ny high
watermark etableras, motsvarande 10 160 kr for
investeringen i exemplet. Under februari minskar
andelarnas varde med 360 kr och inget resultatbaserat
arvode utgar. I mars sker en aterhamtning av Fondens varde
med 400 kr. Investeringen i exemplet ligger ater pa plus, men
eftersom vardet understiger tidigare etablerad high
watermark tas inget resultatbaserat arvode ut. I april
fortsdtter uppgangen till 10 700 kr (fére avdrag for
resultatbaserat arvode) och Fonden Overtraffar darmed sitt
high watermark fran januari. Inklusive tre manaders
avkastningstroskel ar detta nu 10 285 kr och basen for
resultatbaserat arvode blir 415 kr. Arvodet blir 104 kr och ny
high watermark 10 596 kr. I maj faller andelsvardet och inget
resultatbaserat arvode utgar. Juni medfér en fornyad
uppgang for Fonden till 10 800 kr fore avdrag for
resultatbaserat arvode. High watermark fran april, som efter
upprakning med avkastningstroskel for tva manader uppgar
till 10 683 kr, 6vertraffas saledes. Basen for resultatbaserat
arvode blir 117 kr och arvodet 29 kr.

VARDE FORE

DATUM TROSKELVARDE AVKASTNING TROSKEL PREST. OVER-/UNDER- PRESTATIONS- VARDE
PREST.ARV. FORE PREST.ARV. ARV. AVKASTNING ARVODE
2014-12-31 10 000 10 000 10 000
2015-01-31 10 200 10 041 200 41 159 40 10 160
2015-02-28 9 800 10 202 -360 41 -401 0o 9 800
2015-03-31 10 200 10 243 400 443 -43 o 10 200
2015-04-30 10 700 10 285 500 85 415 104 10 596
2015-05-31 10 200 10 639 -396 43 -439 0o 10 200
2015-06-30 10 800 10 683 600 483 117 29 10771




elementa

HALLBARHETSINFORMATION
INFORMATION GALLANDE EUROPARADETS FORORDNING 2019/2088

ARTIKEL 3

Elementa beaktar hallbarhetsrisker i investeringsbeslut och ser dessa som en naturlig del av forvaltarens analysarbete.
Elementas policy for integrering av hallbarhetsrisker sammanfattas i detta dokument och utgar fran Fondbolagens Forenings
branschstandard.

ARTIKEL 4

Elementas hallbarhetsarbete tar hansyn till hallbarhetsrisker genom exkluderingar av vissa produkter och tjanster, genom att
inte investera i bolag vars verksamhet vi bedomer vara oetisk, kontroller av att bolagen har relevant ESG-policy samt genom
en dialog med bolagen som vi faktiskt investerar i. Elementa har dock valt att inte beakta investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Skal:

For att kunna bedoma investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer maste de negativa
konsekvenser som uppstar i de investeringar som gors i fonden kunna genomlysas och berdknas pa ett tillforlitligt satt. For
att astadkomma detta skulle det behovas standardiserad relevant kvalitativ och kvantitativ data fran bolagen i fraga. Da det
rader brist pa sddan data for nordiska sma och mellanstora bolag bedomer Elementa dérfér att vi inte kan maéta
investeringarnas huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt eller meningsfullt sétt.

TRANSPARENS I FRAGA OM INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER, OM FRAMJANDET AV MILJORELATERADE ELLER
SOCIALA EGENSKAPER, OCH OM HALLBAR INVESTERING

O Fonden har hallbar investering som mal

O Fonden frimjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

X Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

ARTIKEL 6

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut. Elementa tar ett tydligt ansvar i att beakta och hantera miljorelaterade,
sociala eller styrningsrelaterade hiandelser eller omstandigheter som skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa vardet
av kundens investeringar. Var beddmning ar att genom att beakta hallbarhetsrisker sa kan fondens avkastning i férhallande
till risk Over tid forbattras. Fondens forvaltare arbetar utefter filosofin att bolag som inte beaktar hallbarhetsfragor kan komma
att utvecklas sédmre 6ver tid. Fondens forvaltare kan komma att blanka sadana bolag vilket om filosofin stimmer kan ha en
positiv paverkan pa fondens avkastning 6ver tid.

Vid identifiering av potentiella hallbarhetsrisker har Elementa utgatt fran de hallbarhetsrisker som &r identifierade i 2021 ars
globala riskrapport fran World Economic Forum. Riskerna relaterade till miljé och klimat bedéms som de mest alarmerande
och utgor de hogsta riskerna dven utifran en finansiell riskanalys. I den globala riskrapporten f6r 2021 identifieras klimatrisker
och sociala risker utifran sannolikhet och konsekvens. Dartill identifieras dven styrningsrelaterade risker (governance) och
risker relaterade till ménskliga rattigheter vid investeringsbeslut.

Elementa har som ett led i integreringen av hallbarhetsrisker identifierat de mest vasentliga hallbarhetsriskerna, antagit en
metod for att integrera hallbarhetsrisker i beslut som fattas och analyserat och bedémt hallbarhetsriskernas troliga inverkan
pa avkastningen i portfoljen. Vid forvaltningen av tillgangarna integreras héllbarhetsrisker genom att Elementa utvérderar
och analyserar investeringsobjekten dar hdnsyn tas till eventuella risker kopplade till hallbarhet. Konkret del av integrering
och beaktande av Elementas hallbarhetsrisker sker genom exkludering samt att, f6r langa innehav, kontrollera att bolag som
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elementa

Elementa investerar i har en val utarbetad ESG-policy pa plats for att hantera och arbeta andamalsenligt med dessa fragor.
Bolag som @nnu inte har en sddan policy pé plats bedoms utgora en 6kad hallbarhetsrisk. Organisatoriskt sker denna kontroll
av bolagets administrativt ansvarig.

Arbetsprocess
Elementa arbetar med ansvarsfulla investeringar via tva strategier; véljer bort och paverkar.

1. Viljer bort — Elementa investerar inte i bolag som tjanar pengar pa afféarsverksamhet som enligt var bedomning &r oetisk.

2. Paverkar — Elementa ar en aktiv dgare och foresprékar att bolagen har en ansvarsfull bolagsstyrning och god affarsetik. Vart
paverkansarbete sker genom att fora dialog med bolagen och att ndrvara pa bolagsstaimmor. Dialogen med bolagen sker bast
tillsammans med andra investerare som delar vara varderingar. Paverkansarbetet bedrivs av fondbolaget for fondens réakning.

Fonden beaktar hallbarhetsrisker avseende fondens direkta investeringar i svenska och utlandska aktier och obligationer pa
samma sitt som Ovriga operativa risker beaktas. Vid indirekta investeringar som gors via fondandelar (ETFer) och derivat
beaktas hallbarhetsrisker i sa stor utstrackning som mojligt. Fonden kan placera i rantebarande vardepapper utgivna av bl.a.
svenska staten. Hallbarhetsrisker beaktas inte for de investeringar som gors i vardepapper utgivna av svenska staten. Fondens
andel av vardepapper utgivna av svenska staten kan variera over tid.

Elementa dr en aktiv dgare och foresprakar att bolagen har en ansvarsfull bolagsstyrning och god affarsetik. Vart
paverkansarbete sker genom att fora dialog med bolagen och att ndrvara pa bolagsstaimmor. Paverkansarbetet bedrivs av
fondbolaget for fondens rakning.

ARTIKEL 8

Elementa har inledningsvis bedomt att vi beaktar héllbarhetsrisker men inte att produkten framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper. Fondbolaget kan framat i tiden komma att jobba med att aktivt frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper.
Fonden investerar huvudsakligen i Norden dér det kan konstateras att en férhallandevis stor andel av bolagen i detta
investeringsunivers arbetar aktivt med hallbarhetsfragor.

INFORMATION OM EU:S TAXONOMI FOR MILJOMASSIGT HALLBARA VERKSAMHETER

1. harhallbara investeringar som mal (artikel 9) och investerar i ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal som
avses i artikel 2.17 SFDR,

2. framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och gor hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet som bidrar till
ett miljomal som avses i artikel 2.17 SFDR, eller

3. integrerar hallbarhetsrisker utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal, alternativt bedomer att hallbarhetsrisker inte &r relevanta (varken artikel 8 eller 9).

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna f6r miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER, FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA
EGENSKAPER ELLER FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

| Fonden viljer in
Fonden viljer bort



elementa

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i f6ljande produkter och tjanster. Undantag kan goras for bolag som aktivt
arbetar for och visar forandringsvilja i att minska exponeringen i foljande produkter och tjanster. Vad galler korta positioner
i fonden (blankningar) sa appliceras inte dessa exkluderingar.

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéirnvapen

Uran

X Pornografi

Kol

(fonden exkluderar bolag som ar involverade i kol, men inte 6vriga fossila brénslen)

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella normer och konventioner
(dtminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring miljo, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte f6ljer internationella normer
Fondbolagets kommentar: Baserat pd en bedomning som fonden gjort sjilv.
O Bolag dir fonden inte ser forindringsvilja eller ddr fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma tillritta

med problemen under en acceptabel tidshorisont underkinns for investering

Linder

O Av hallbarhetsskil placerar inte fonden i bolag involverade i vissa linder/rintebirande virdepapper utgivna av
vissa stater

FONDBOLAGET PAVERKAR

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Elementa Management AB har en lingsiktig tidshorisont for fondens investeringar. Elementa
Management AB ir ocksd en aktiv dgare som anser att det dr angeliget att fora en dialog med bolagen dir fonden har ett
dgarintresse om viktiga fragor.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar: Elementa Management AB har en lingsiktig tidshorisont for fondens investeringar. Elementa

Management AB ir ocksd en aktiv dgare som anser att det dr angeliget att fora en dialog med bolagen dir fonden har ett

dgarintresse om viktiga frigor.

Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Rostar pad bolagsstimmor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansittning

Annan bolagspaverkan

OX X O

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring miljo, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.



elementa

Uppfdljning sker 16pande i analysarbetet och som en del av denna process dr det naturligt och angeldget om att fora en dialog
med bolagen dar fonden har ett dgarintresse. Under 2021 berérde manga av dialogerna bolagens investerarrelationer dar vi
verkade for att forbattra informationsgivningen och okad transparens samt aktivt deltagit i utvalda portféljbolags
valberedningsarbete och darigenom paverkat styrelsens sammanséattning, bland annat med héansyn till 6kad jamlikhet.
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OVRIG INFORMATION

ANDELSVARDE

elementa

Fondandelsvardet faststélls per den sista bankdagen i varje manad. Uppgift om
vardet av en fondandel finns tillgdnglig hos Bolaget pa hemsidan
www.elementamanagement.se senast tva bankdagar efter den bankdag da
fondandelsvardet faststallts.

DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLJDERNA
AV EN INVESTERING

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel
medfor lika rétt till den egendom som ingar i Fonden. En investerare som
tecknar andelar i en fond far andelar till ett virde motsvarande det investerade
beloppet. Investeraren blir da andelségare i Fonden och har rétt att 16sa in sina
andelar enligt villkoren i fondbestammelserna. Inlosen sker pa sa sétt att pengar
utbetalas till det aktuella vardet vid det tillfédlle da inlosen sker. Bolaget placerar
Fondens medel i enlighet med Fondens mal och placeringsinriktning. Fonden
kan inte forvarva egna réttigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte
heller fora talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Bolaget foretrader
andelsdgarna i samtliga fragor som berdr Fonden.

FONDANDELSAGARREGISTER

Bolaget for ett register 6ver samtliga andelsdgare och deras innehav.

PRINCIPER OCH RUTINER FOR VARDERING AV
FONDTILLGANGAR

Egendom som ingadr i Fonden varderas med ledning av géllande
marknadsvédrde. Fondbestimmelserna fér Fonden anger ndrmare hur
tillgdngarna i Fonden vérderas och hur Fondens varde faststalls.

HISTORISK AVKASTNING

Grafen visar historisk avkastning i svenska kronor efter avdrag foér kostnader
och avgifter. Fonden startades den 5 mars 2015.
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ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDO-
GORELSE SAMT DET SENASTE BERAKNADE
NETTOTILLGANGSVARDET (NAV) FOR

elementa

Bolaget upprattar en arsberattelse och halvarsredogorelse for Fonden.
Handlingarna ska pa begiaran skickas konstadsfritt till andelsédgarna och finnas
tillgéangliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet senast fyra manader efter

FONDENS ANDELAR rakenskapséarets utgdng (arsberéttelse) respektive tva manader efter
halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Fondandelsvardet faststills
den sista bankdagen i varje méanad. Uppgift om vardet av en fondandel finns
tillganglig hos Bolaget pa hemsidan www.elementamanagement.se senast tva
bankdagar efter den bankdag dé& fondandelsvardet faststallts.

BOLAGET Fonden Elementa forvaltas av Elementa Management AB som bildades 2015 och
har ett aktiekapital om SEK 1488 364. Bolaget har sitt site i Stockholm med
adress:

Master Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm

Telefon: 08-660 02 25

Organisationsnummer: 559026-1946

Styrelse

Styrelseordforande:

Niklas Wakeus, ordférande i Elementa Management AB sedan april 2023.

Grundare och VD Professional Secrets (Opexi AB).

Ovriga ledamdéter:

Helena Palmgren, ledamot i Elementa Management AB sedan november 2020.

Aven ledamot i Sérmlands Sparbank och sparplattformen SAVR.

Marcus Wahlberg, forvaltare Elementa & grundare av Elementa Management

AB.

Ledande befattningshavare:

Marcus Wahlberg, VD & Ansvarig forvaltare.

Gunnar Wiljander, COO

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm

Auktoriserad revisor Daniel Algotsson dr huvudansvarig revisor.
RISKHANTERING All placering i fonder &r forknippat med risker. Den historiska avkastningen ar

ingen garanti for framtida avkastning.

Huvudsakliga risker som foérekommer vid sparande i aktiefonder &r
marknadsrisk (aktiepriser kan stiga eller falla i varde), likviditetsrisk (en aktie
kan inte omsittas), motpartsrisk (att en motpart staller in betalningarna), samt
operativ risk (risk som ar kopplad till Bolagets verksamhet, sasom IT-system,
administration, férvaltare, etc). Denna upprakning av risker ar inte komplett.

Fonden kan komma att fran tid till annan handla med derivatinstrument
avseende marknadsindex och valutor. Syftet ar att ha mojlighet att ta ned
marknadsrisken, fordndra Fondens riskprofil, samt tillvarata marknadens
forvantade kursrorelser for att forbattra Fondens langsiktiga avkastning.
Fonden utnyttjar vidare i hog utstrackning sa kallade blankningsstrategier, det
vill sdga forsiljning av vardepapper som Fonden inte dger men dock forfogar
over. Fonden kan dessutom vid speciella tillfallen utnyttja belaning i syfte att pa
ett kontrollerat siatt oka avkastningen pa Fondens tillgangar. I Fondens
manadsrapporter anges utdver avkastningen dven olika riskmatt.

Bolaget lagger stor vikt vid riskhantering. Riskmatning och riskkontroll utfors
av Stefan Dahl pa ISEC Services AB. Stefan Dahl bevakar dagligen Fondens
positioner och risktagande i forhallande till de limiter och regler som géller for
Fonden, samt kontrollerar regelbundet Ovriga risker sasom marknadsrisk,
likviditetsrisk, motpartsrisk samt operativ risk.
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FORVARINGSINSTITUT

elementa

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Bankens sate: Stockholm
Huvudsaklig verksamhet: Bankrorelse och finansiell verksamhet

Forvaringsinstitutets uppgift ar att ta emot och férvara den egendom som ingar
i Fonden. Forvaringsinstitutet ser vidare till att forséljning och inlésen av
fondandelar, berdkning av fondandelarnas viarde samt anvandande av medlen i
Fonden sker i enlighet med lag, foreskrifter och fondbestimmelser.

DELEGERING OCH UPPDRAGSAVTAL

Delegering: Bolaget har ingatt uppdragsavtal med ISEC Services AB vad
betraffar backofficefunktioner och riskhantering. AIFM Services AB &r Bolagets
oberoende véarderingsfunktion. Dessutom har uppdragsavtal tecknats med
Apriori Advokatbyra AB avseende regelefterlevnad.

Ovriga uppdragsavtal: CAG Arete Datastdod ansvarar for IT-support och IT-
sdkerhet. AC Advisory ansvarar for redovisning i Bolaget.

Dessa delar av verksamheten utférs av organisationer med val etablerade
processer och betydande erfarenhet. Enligt Bolagets uppfattning minskar
hérigenom den operativa risken for andelsigarna. Namnda organisationer
bidrar dessutom med en kritisk massa som underldttar hanteringen vid till
exempel sjukdomsfall eller annan franvaro. Vidare kan det finnas
overenskommelser med externa fondfdrmedlare angdende distribution av
Fonden.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Bolaget undersoker 16pande hur intressekonflikter ska undvikas och, fér det fall
intressekonflikter identifieras, hur dessa ska hanteras.

SKATTEREGLER

Den 1 januari 2012 tradde nya skattebestimmelser for fonder och fondinnehav i
kraft. Skatten pa sjdlva Fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av
direktdgda andelar i investeringsfonder inférs. Fondandelsigaren ska i sin
sjdlvdeklaration ta upp en schablonintdkt som wuppgar till 04 % av
kapitalunderlaget. Kapitalunderlaget utgérs av vardet pa andelarna vid
kalenderérets ingang, alltsad forsta gangen vérdet den 1 januari 2012.
Schablonintékten beskattas sedan som andra kapitalinkomster. For juridiska
personer beskattas schablonintdkten i inkomstslaget néaringsverksamhet.
Kontrolluppgift lamnas for fysiska personer och svenska dodsbon. Juridiska
personer far sjilva berdkna schablonintdkt och betala in skatt. Skatten kan
paverkas av individuella omstdndigheter. Investerare som &r osdker pa
skattekonsekvenser rekommenderas kontakta skattejurist.

PRIMARMAKLARE

En primérmaklare ar ett kreditinstitut, vardepappersbolag,
vardepappersforetag, eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande
tillsyn, vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att framst finansiera
eller som motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och som dven
kan tillhandahélla andra tjanster, sasom clearing, avveckling, depatjdnster,
vardepapperslan, skraddarsydda tekniska 16sningar och stodtjanster. Bolaget
anvander sig inte av ndgon primédrmaklare.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE

Om Bolaget forlorat Finansinspektionens tillstand att bedriva tillstandspliktig
rorelse, trétt i likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphdra med forvaltningen
av  Fonden, skall forvaltningen av denna tillfalligt overtas av
Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far sedan 6verlata férvaltningen till ett
annat bolag som godkénts av Finansinspektionen. I annat fall skall Fonden
upplésas genom att tillgangarna séljs och nettobehallningen skiftas ut till
andelsidgarna. Kungorelse hdarom skall inforas i Post- och Inrikes Tidningar samt
hallas tillgénglig hos Forvaringsinstitutet samt hos Bolaget.

13



STANGNING AV FONDEN

elementa

Bolaget har rétt att besluta om stangning av Fonden vilket innebér att teckning
av nya andelar inte verkstalls. Sadant beslut om stangning av Fonden férutsatter
att Fondens forvaltade kapital genom inséttningar och avkastning uppgar till en
sadan storlek att en effektiv férvaltning forsvéras. Storleksgransen for maximal
storlek pa forvaltat kapital uppskattas i dagsléget till cirka 1,5 miljarder kronor.
Beslut om stangning skall kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast
30 dagar fore den dag varefter beslutet om stingning skall trdda i kraft och
Fonden stdngs. Bolagets beslut om oOppning av Fonden ska likaledes
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30 dagar fore den dag som
teckning av nya andelar pa nytt kan ske. Information om beslut om stangning
respektive 0ppning av Fonden ska dels tillkdnnages pa Bolagets webbplats, dels
tillstéllas andelsdgare till den av Bolaget registrerade adressen. Vid férnyat
oppnande av Fonden kommer anmalningar att tillgodoses i kronologisk
ordning.

UTDELNING

Fonden ldmnar inte utdelning.

LIKABEHANDLING

Andelarna i Fonden é&r lika stora och medfor lika rétt till den egendom som ingar
i Fonden.

SKADESTAND

Om en andelsdgare har tillfogats skada genom att Bolaget Overtrdtt lagen
(2013:561) om  forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
fondbestammelserna ska Bolaget ersitta skadan.

ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Andring av fondbestimmelser far endast ske genom beslut av Bolagets styrelse
och skall understallas Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan beslut
godkénts skall det hallas tillgangligt hos Bolaget och Forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar. Andringarna kan paverka
Fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.
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BILAGA 1: FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna har faststdllts av styrelsen for
Elementa Management AB (nedan kallat ”"Bolaget”) vid
styrelsemote den 9 januari 2017.

§1

FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn &r Elementa, nedan kallad “Fonden”. Fonden
ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ("LAIFE”). Fondens
verksamhet bedrivs enligt LAIF, fondbestimmelserna,
bolagsordningen for Bolaget samt de foreskrifter i ovrigt
vilka utfardas med stdd av lag eller forfattning. Den riktar
sig till allméanheten.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som
ingar i Fonden. Andelsdgarna svarar inte for forpliktelser
som avser Fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller féra talan infor
domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar
i Fonden far inte utmatas.

Bolaget foretrdder andelsdgarna i alla fragor som ror Fonden,
beslutar 6ver den egendom som ingar i Fonden och utovar
de rattigheter som foljer med egendomen.

§2
FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Elementa Management AB,

organisationsnummer 559026-1946. Bolaget for register over
samtliga andelsdgare och panthavare.

§3

FORVARINGSINSTITUTET & DESS UPPGIFTER

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken, organisationsnummer 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut (nedan kallat ”“Forvaringsinstitutet”).
Forvaringsinstitutet ska verkstélla de beslut av Bolaget som
avser Fonden och ta emot och férvara den egendom som
ingar i Fonden. Forvaringsinstitutet ska vidare se till att
forsdljning och inlésen av fondandelar, berdkning av
fondandelarnas varde samt anvandande av medlen i Fonden
sker i enlighet med lag och dessa fondbestammelser.
Dessutom ska Forvaringsinstitutet tillse att tillgangarna i
Fonden utan drdjsmal kommer Forvaringsinstitutet till
handa.

§4

FONDENS KARAKTAR

Fonden é&r absolutavkastande (en sa kallad hedgefond) och
skiljer sig fran traditionella aktie- och obligationsfonder.
Fondens mal ar att Over tiden ge andelsdgarna en hog
absolutavkastning. Fonden tar langa och korta positioner i
huvudsak i aktier och aktierelaterade finansiella instrument.
Fonden har &dven  mojlighet att investera i
foretagsobligationer. Fondens huvudinriktning &r sma och
medelstora bolag med ett marknadsvarde upp till SEK 20
miljarder.
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Fondens mal dr en avkastning om minst 12 %, efter kostnader
och avgifter, i snitt 6ver rullande tredrsperioder.

SEK ar Fondens basvaluta.

§5

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§5.1

ALLMANT

Fondens medel far placeras i &verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar (inklusive borshandlade fonder, sa kallade
ETF:er) och pa konto hos kredit-institut. ETF:er far hogst
uppga till 20 % av Fondens virde.

Placeringshorisonten bor vara minst 3-5 ar och férmagan att
bortse ifran kortsiktiga fluktuationer kommer att vara viktig.

Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument som &r upptagna till handel, eller vars
underliggande instrument dr upptagna till handel, pa en
reglerad marknad och vid handelsplattformar (MTF:er)
utanfor Sverige, Norge, Finland eller Danmark far uppga till
hogst 25 % av Fondens vérde.

Fonden far sélja vardepapper som Fonden férfogar 6ver men
inte dger (&kta blankning). Upptagna vardepapperslan far
utgora hogst 100 % av Fondens virde, med Fondens medel
som sékerhet, pa for branschen sedvanliga villkor, hos eller
via vérdepappersinstitut som star under myndighetens
tillsyn.

Fondens sammanlagda exponeringar avseende
derivatinstrument far ej 6verstiga 100 % av Fondens vérde.

For forvaltningen av medel i en specialfond galler 5 kap.
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, om inte
Finansinspektionen har tillatit undantag.
Fondbestammelserna avviker frdn vad som galler for
vardepappersfonder i nedanstaende avseenden.

§5.2
UNDANTAG FRAN LVF

§5.2.1

Fondens innehav av sadana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF far
uppga till hogst 30 procent av Fondens varde. Fonden har
erhallit undantag fran 5 kap. 5 § forsta stycket LVE.

§5.2.2

Fondens innehav av &verlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument utgivna av en emittent far uppga till
hogst 20 % av Fondens varde, under fOrutséttning att de
innehav som ligger over 10 % utgor hogst 55 % av Fondens
varde. Fondens portfdlj ska innehélla minst 8 olika innehav.
Fonden har erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket
och 5 kap. 6 § andra stycket 3 LVF.



Fonden far inte inneha 6verlatbara vardepapper som gor att
Bolaget dger mer dn 29,9 % av det emitterade antalet aktier
och roster i nagot enskilt bolag. Fonden kan med andra ord
ha ett vasentligt inflytande 6ver enskilt bolag. Fonden har
erhallit undantag fran 5 kap. 20 § forsta stycket LVF.

§5.2.3

Fonden far inneha o&verlatbara vidrdepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av
stat, av en kommun eller en statlig myndighet i ett land inom
EES till hégst 100 % av Fondens varde under forutséttning
att innehavet harror fran minst tva olika emissioner och att
enskild emission inte &verstiger 50 % av Fondens virde.
Fonden har erhallit undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket 1
samt 5 kap. 19 § forsta stycket 2 och 3.

§5.2.4

Vérdepapperslan motsvarande maximalt 50 % av Fondens
varde far ges mot betryggande sidkerhet och for branschen
sedvanliga villkor, till eller via vardepappersinstitut, eller
utldndskt finansiellt institut som far inga sddana avtal, star
under tillsyn avseende sin vardepappersrorelse av
myndighet eller annat behdrigt organ, samt dr allmént erkant
pa marknaden. Fonden har for detta d@ndamal erhallit
undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder.

§5.3

PLACERINGAR PA KONTO HOS KREDITINSTITUT

Av Fondens medel far upp till 40 % av Fondens vérde
placeras pa konto hos enskilt svenskt eller utldndskt
kreditinstitut med sédte inom EES om kreditinstitutet ar en
bank enligt 1 kap. 5 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 5 kap. 11 § LVF.

§5.4

FONDANDELAR

Fondens medel far placeras i andelar i andra fonder &ven om
dessa fonder, enligt sina fondbestimmelser eller

bolagsordningar, saknar restriktioner avseende placeringar i
andra fonder. Fonden har dérvid erhallit undantag fran 5
kap. 15 § andra stycket LVF.

§5.5

PENNINGLAN

Bolaget far i fondverksamheten ta upp penninglan till ett
belopp motsvarande hogst 30 % av Fondens varde. Fondens
tillgangar kan komma att lamnas som sikerhet for upptagna
lan. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap. 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§5.6

FONDENS RISK OCH RISKMATT

Forvaltningen styrs inte av en forutbestaimd niva for
standardavvikelsen. Standardavvikelsen, matt manatligen,
skall i normalldget vara lagre an ett brett nordiskt aktieindex
vilket ocksa ar Fondens mal. Standardavvikelsen matt over
en 24-manadersperiod bedéms hamna i intervallet 5-15 %.
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MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller pa
en motsvarande marknad utanfér EES samt pa en annan
marknad, inom eller utom EES, som é&r reglerad och 6ppen

for allminheten och som omfattas av fondens
placeringsinriktning.
§7

SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fonden far investera i sadana &verlatbara vardepapper och
penning-marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden anvénder sig av derivatinstrument som ett led i
placerings-inriktningen for att 6ka avkastningen pa fondens
tillgdngar.

Fonden far investera i sdidana derivatinstrument som anges i
5 kap. 12 § andra stycket LVF, d.v.s. s.k. OTC-derivat.

Fonden far anvdnda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9), exempelvis vardepapperslan, i syfte att minska
kostnader och risker i Fonden eller i syfte att Oka
avkastningen och skapa hédvstang i Fonden.

§8

VARDERING

Vardet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet
utestaende fondandelar. Fondens vérde berdknas genom att
de skulder som avser Fonden dras fran tillgdngarna.

De finansiella instrument som ingar i Fonden véarderas till
gallande marknadsvdrde. Vid marknadsvérderingen
anvands olika varderingsmetoder beroende pa vilket
finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet handlas. For att bestimma virdet pa
fondandelar anviands av forvaltaren senast redovisade
andelsvarde. For att bestimma véardet pa marknads-
noterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pa en etablerad marknad anvéands i normalfallet
senaste betalkurs. For att bestimma vardet pa andra
instrument &n de som avses i foregaende mening anvands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och saljkurs. Om
ovan ndmnda varderingsmetoder enligt forvaltarens
bedémning &r missvisande, faststélls vardet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses da anvandandet
av vardering tillhandahallen av oberoende tredje man.

For overlatbara véardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststdlls ett
marknadsvdrde pa objektiva grunder efter sarskild
vardering. Till grund for den sarskilda vérderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare eller andra oberoende kallor, eller annat
noterat finansiellt instrument eller index med justering for
skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering).
For OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde baserat pa
allmant vedertagen varderingsmodell, t.ex. Black & Scholes.



Finansinspektionen =~ har  beviljat undantag  fran
bestammelsen i 4 kap. 10 § femte stycket LVF. Detta innebér
att fondandelsvardet faststills den sista bankdagen i varje
manad. Uppgift om vardet av en fondandel finns tillganglig
hos Bolaget pa hemsidan www.elementamanagement.se
senast tvd bankdagar efter den bankdag da
fondandelsvéardet faststallts enligt ovan.

§9

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning och inlésen av fondandelar sker den sista
bankdagen i varje ménad. Detta utgor ett undantag fran 4
kap. 13 § forsta stycket LVF. Teckning och inldsen sker
genom Bolaget.

Anmélan om teckning eller inlésen av fondandel skall ske
skriftligen pa sarskild blankett som Bolaget tillhandahaller.
Blanketten skall skickas till Bolaget via post, fax eller
datamedia. Andelsdgare ansvarar for att anmaélan ar
undertecknad av behodrig person och att korrekt
kontonummer anges.

Anmiélan om teckning av fondandel skall vara Bolaget
tillhanda senast fem (5) bankdagar fére den sista bankdagen
i varje manad. Betalning skall vara Fondens konto tillhanda
senast tva (2) bankdagar fore den sista bankdagen i varje
manad. Teckning sker den sista bankdagen i varje manad.
Utgivandet av nya andelar kommer att verkstallas per den
forsta kalenderdagen efter manadsskiftet, forutsatt att
betalning kommit Fonden tillhanda. Om betalning kommit
Fondens konto tillhanda senare &n tva (2) bankdagar fore
den sista bankdagen i manaden sa kommer insdttningen att
aterbetalas. Minsta belopp vid initial teckning &r 50 000 kr,
dérefter kan kompletterande insattning ske om lagst 5 000 kr.

Anmélan om inldosen av fondandel skall vara Bolaget
tillhanda senast femton (15) bankdagar fore den sista
bankdagen i varje maénad. Inlosen verkstélls den sista
kalenderdagen i varje manad. Anmalan om inldsen far
aterkallas endast om Bolaget medger detta. Teckning och
inlésen av fondandel verkstalls till en kurs motsvarande det
enligt § 8 faststallda fondandelsvardet. Teckning och inlésen
av fondandel verkstills till en for andelsagaren vid tillfallet
for ansdokan om teckning eller inldsen okand kurs. Uppgift
om tecknings- eller inlgsenkurs finns tillganglig hos Bolaget
pa webbplatsen www.elementamanagement.se senast tva
(2) bankdagar efter den bankdag da fondandelsvardet
faststillts enligt ovan.

Bolaget har ratt att besluta om stiangning av Fonden vilket
innebar att teckning av nya andelar inte verkstélls. Sadant
beslut om stingning av Fonden forutsétter att Fondens
forvaltade kapital genom insdttningar och avkastning
uppgar till en sadan storlek att en effektiv forvaltning
forsvaras. Den storlek pa det forvaltade kapitalet som
foranleder  stingning skall framgad av Fondens
informationsbroschyr.  Beslut om  stingning skall
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast trettio
(30) dagar fore den dag varefter beslutet om stdngning skall
trada i kraft och Fonden stéangs. Bolagets beslut om 6ppning
av Fonden ska likaledes kommuniceras i anslutning till
beslutet, dock senast trettio (30) dagar fore den dag som
teckning av nya andelar pa nytt kan ske. Information om
beslut om stangning respektive 6ppning av Fonden ska dels
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tillkdnnages pa Bolagets webbplats, dels tillstéllas
andelsédgare till den av Bolaget registrerade adressen.

Vid férnyat 6ppnande av Fonden kommer anmaélningar att
tillgodoses i kronologisk ordning.

§10

EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall
sadana extraordindra férhallanden har intraffat som gor att
en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§11
AVGIFTER OCH ERSATTNING

§11.1

ALLMANT

Ersdttningen till Bolaget utgar dels i form av en fast
ersittning, dels i form av en resultatbaserad erséttning.
Kostnader vid kop/forsdlining av finansiella instrument
belastar Fonden.

§11.2

FAST ERSATTNING

Ersdttning till Bolaget utgar med en fast ersattning om 1,5 %
per ar. Den fasta ersattningen omfattar erséttning for
Bolagets forvaltning av fonden. Erséttningen inkluderar
kostnader for forvaringen av fondens tillgangar, avgifter till
Finansinspektionen  och  ersdttning till  revisorer.
Ersattningen berdknas baserat pa fondférmogenheten vid
varje manadsskifte och erldggs vid berdkningstillfallet.

§11.3

RESULTATBASERAD ERSATTNING

Erséttning till Bolaget utgar av den del av Fondens
avkastning som efter avdrag for fast ersattning till Bolaget
enligt ovan, Overstiger avkastningstroskeln.
Avkastningstroskeln berdknas utifran 5 % arlig avkastning.
Den resultatbaserade ersattningen beraknas utifran 25 % av
den positiva avkastningen utdver avkastnings-troskeln
under varje enskild manad och erldggs vid slutet av varje
manad.

Det resultatbaserade arvodet berdknas enligt kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelségare betalar lika
mycket per fondandel i eventuellt rorligt arvode en given
manad. Troskelrdantesatsen avrundas till sex (6) decimaler.
Avrundningen av arvodet sker nedat till ndrmaste hela
krontal.

Da Fonden tar ut det resultatbaserade arvodet manatligen
kan det uppsta ett scenario, som géller for varje rullande 12-
manaders period, att Fonden gar bra i borjan av perioden
(och tar d& ut resultatbaserad ersittning en eller flera
ménader) for att sen ga sdmre en period sa att motsvarande
5 % arlig avkastning inte nas for hela 12-manaders perioden.
I ett sadant scenario aterbetalas inte eventuell tidigare erlagd
resultatbaserad ersattning.



Fonden tillimpar principen om high watermark vid
berdkningen av rorligt arvode. Om Fonden under en period
uppnar en avkastning som understiger Fondens
avkastningstroskel, och det under féljande perioder uppstar
en positiv relativ vardeutveckling, ska inget resultatbaserat
arvode utga forrdn tidigare relativa underavkastning
(skillnaden mellan uppnadd avkastning och
avkastningstroskeln) kompenserats.

Teckningskurs for fondandel skall vara fondandelsvérdet
den dag teckningen verkstalls. Inldsenkurs fér fondandel
skall vara lika med fondandelsvirdet den dag inldsen
verkstélls.

Om en fondandelsdgare loser in sina fondandelar néar
fondandelsdgaren har en ackumulerad underavkastning

tillgodo aterbetalas inte eventuell tidigare erlagd
resultatbaserad ersattning.

§12

UTDELNING

Fonden ldmnar inte utdelning.

§13
FONDENS RAKENSKAPSAR
Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§14

ARSBERATTELSE, HALVARSREDOGORELSE & ANDRING
AV FONDBESTAMMELSERNA

Bolaget skall for Fonden lamna &rsberdttelse inom fyra
manader fran rakenskapsarets utgang samt
halvéarsredogorelse inom tva manader fran halvarets utgang.

Handlingarna skall kostnadsfritt skickas till andelsdgarna
och finnas att tillga hos Bolaget och Férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelser far endast ske genom beslut

av  Bolagets  styrelse och  skall  understillas
Finansinspektionen for godkénnande. Sedan beslut
godkénts skall det hallas tillgdngligt hos Bolaget och
Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sdtt som

Finansinspektionen anvisar.

§15

PANTSATTNING & OVERLATELSE

Fondandelsédgare kan pantsitta sina andelar i Fonden. Vid
pantsdttning skall fondandelsdgare eller foretrddare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta Bolaget
hédrom. Av underréttelsen skall framga:

a) vem som dr pantséttare
b) vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen
c) eventuella begransningar av pantsittningens
omfattning
Bolaget skall anteckna pantsdttningen i registret over
fondandelsagare samt skriftligen underrétta
fondandelsdgaren om pantsittningen. Pantsittningen

upphor nér panthavaren skriftligen meddelat Bolaget
hérom.
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Overlatelse av fondandelar kan endast ske efter medgivande
av Bolaget. Onskemal om Overlatelse av fondandel skall
skriftligen anmélas till Bolaget. Andelsdgare ansvarar for att
anmaélan ar behorigen undertecknad. Anmilan om
overlatelse skall ange Overlatare och till vem som andelarna
overlates, dennes personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, VP-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med overlatelsen.

§16

ANSVARSBEGRANSNING

For det fall Forvaringsinstitutet har forlorat finansiella
instrument som depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller
dess depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt
drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag
eller ett belopp motsvarande vérdet till Fonden.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten eller annan skada ar
orsakad av en yttre hindelse utanfoér Forvaringsinstitutet
kontroll sasom foér skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstiandighet. Bolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttrande héndelse utanfor Bolagets
kontroll. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller 4ven om Forvaringsinstitutet eller Bolaget &r
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.
Forvaringsinstitutet eller Bolaget svarar inte for skada som
orsakats av svensk eller utlindsk bors eller annan
Marknadsplats, central vardepappersforvarare eller
Clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller Bolaget ansvarar inte for skada som
uppkommer i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma att tillimpas mot Bolaget eller
forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella
instrument som forvaras av depabank eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster som Forvarings-
institutet med tillborlig omsorg anlitat for forvar av
finansiella instrument och med vilken Forvaringsinstitutet
har avtalat om 6verféring av ansvar med ratt for Bolaget att
framstélla krav direkt mot depabanken. Sadan 6verforing av
ansvar fran férvaringsinstitutet till depabanken ar en f6ljd av
att Forvaringsinstitutet uppdragit at depabanken att férvara
utldndska finansiella instrument i en lokal marknad pa satt
framgar av gillande fOrvaringsinstitutsavtal —mellan
Forvaringsinstitutet och Bolaget.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av
Bolaget eller Forvaringsinstitutet, om Bolaget respektive
Forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och sdvida annat
inte foljer av tillimplig tvingande lag.

Bolaget eller Forvaringsinstitutet 4r dock inte i nagot fall
ansvarig for indirekt skada.



Foreligger hinder for Bolaget eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstdlla atgarder pa grund av
omstandighet som anges i andra stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. I handelse av
uppskjuten betalning ska Bolaget eller Férvaringsinstitutet
inte erlagga drdjsmalsranta. Om ranta &r utfést, ska Bolaget
eller Férvaringsinstitutet betala rdnta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f5ljd av omstdndighet som anges
i andra stycket forhindrad att ta emot betalning f6r Fonden,
har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde pa
forfallodagen.

Bolaget svarar inte for skada som fororsakats av
Forvaringsinstitutet eller dess depabank. Inte heller ansvarar
Bolaget for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan
bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa
fondbestammelser. Harvid uppmérksammas andelségare pa
att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstéllts
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget
underrattas om dndringar betrdffande lamnade uppgifter.

Bolaget har skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF.
Forvaringsinstitutet har skadestdndsansvar enligt 9 kap. 22 §
LAIF.

§17

TILLATNA INVESTERARE

Fonden &r inte 6ppen for sadana investerare vars teckning av
andel i Fonden eller deltagande i 6vrigt i Fonden star i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.
Inte heller riktar sig Fonden till sadana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i Fonden innebédr att
Fonden eller Bolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgdrd som Fonden eller
Bolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta. Bolaget har
rétt att vagra teckning till sadan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Bolaget far 16sa in andelsdgarens andelar i Fonden, mot
andelsdgarens bestridande, om det skulle visa sig att
andelsdgaren tecknat sig for andel i Fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att Bolaget pa grund av andelsagarens teckning eller innehav
i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for Fonden eller Bolaget som Fonden eller Bolaget inte
skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte skulle
inneha andelar i Fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstallas i samband
med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av
inlosenlikvid i § 9 ovan ska dga tillimpning dven vid fall av
inlésen enligt denna § 17.
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